PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA

Delegacién _a favor del Consejo _de Administracién, con expresa facultad de
sustitucion, por el plazo de cinco (5) afos, de la facultad de emitir obligaciones o bonos
canjeables y/o convertibles por acciones de la Sociedad u otras sociedades de su Grupo o
no, y warrants sobre acciones de nueva emisién o acciones en circulacion de la Sociedad
u otras sociedades de su Grupo o no, con el limite maximo de cinco mil (5.000) millones
de euros. Fijacion de los criterios para la determinacion de las bases y modalidades de la
conversién, canje o ejercicio. Delegacion a favor del Consejo _de Administracion, con
expresa facultad de sustitucion, de las facultades necesarias para establecer las bases vy
modalidades de la conversién, canje o ejercicio, asi como, en el caso de las obligaciones y
bonos convertibles v los warrants sobre acciones de nueva emision, para aumentar el
capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion de obligaciones
0 _de ejercicio de los warrants, dejando sin efecto la delegacion acordada por la Junta
General de 3 de abril de 2004 bajo el punto sexto del orden del dia.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO NOVENO

Delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el articulo 319
del Reglamento del Registro Mercantil y en el régimen general sobre emision de obligaciones,
asi como en los articulos 13.1, 15.2 y 17.1.f) de los Estatutos Sociales, la facultad de emitir
valores negociables de conformidad con las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emision.- Los valores negociables a que se refiere esta delegacion
podran ser obligaciones y bonos canjeables por acciones de la Sociedad o de cualquier
otra sociedad, pertenezca o no a su Grupo y/o convertibles en acciones de la Sociedad
asi como warrants (opciones para suscribir acciones nuevas de la Sociedad o para
adquirir acciones viejas de la Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezca o no a
su Grupo).

2. Plazo de la delegacion.- La emision de los valores objeto de la delegacion podra
efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo méximo de cinco (5) afios a contar
desde la fecha de adopcidon de este acuerdo.

3. Importe maximo de la delegacion.- EI importe maximo total de la emision o emisiones
de valores que se acuerden al amparo de esta delegacion sera de cinco mil
(5.000) millones de euros o su equivalente en otra divisa. A efectos del calculo del
anterior limite, en el caso de los warrants se tendra en cuenta la suma de primas y
precios de ejercicio de los warrants de las emisiones que se acuerden al amparo de
esta delegacion.

4. Alcance de la delegacién.- La delegacion para emitir los valores a que se refiere este
acuerdo se extendera, tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacion de
los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor nominal, tipo de emision,
precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, forma de representacion, tipo de
interés, amortizacion, clausulas de subordinacion, clausulas antidilucién, garantias de
la emision, lugar de la emision, ley aplicable a la misma, en su caso, régimen de
suscripcion, fijacion de las normas internas del sindicato de obligacionistas y
nombramiento del comisario, en caso de ser exigibles, admisidn a negociacion, etc.) y




a la realizacion de cuantos tramites sean necesarios, inclusive conforme a la normativa
de mercado de valores que resulte aplicable, para la ejecucion de las emisiones
concretas que se acuerde llevar a cabo al amparo de esta delegacion.

Bases y modalidades de conversidn y/o canje.- Para el caso de emision de obligaciones

0 bonos convertibles y/o canjeables, y a efectos de la determinacion de las bases y
modalidades de la conversion y/o canje, se acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

b)

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo seran canjeables por acciones
de la Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezca o0 no a su Grupo y/o
convertibles en acciones de la Sociedad, con arreglo a una relacion de conversion
y/lo canje determinada o determinable, quedando facultado el Consejo de
Administracion para determinar si son convertibles y/o canjeables, asi como para
determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el
caso de que lo sean voluntariamente, a opcidn de su titular o de la Sociedad, con
la periodicidad y durante el plazo que se establezca en el acuerdo de emision y
que no podra exceder de diez (10) afios contados desde la fecha de emision.

Normalmente la relacion de conversion y/o canje por acciones de la Sociedad sera
fija, y a tal efecto las obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables se
valoraran por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine
en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la
fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de
Administracion, y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de
la Sociedad en la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo. En todo caso, el precio de las acciones no podréa ser inferior al méas alto
de los siguientes (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de
la Sociedad en el Mercado Continuo durante el periodo a determinar por el
Consejo de Administracion, no mayor de tres (3) meses ni menor a quince (15)
dias, anterior a la fecha de celebracion del Consejo de Administracion que,
haciendo uso de esta delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos,
y (ii) el precio de cierre de las acciones en el mismo Mercado Continuo del dia
anterior al de la celebracion del Consejo de Administracion que, haciendo uso de
esta delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos.

No obstante lo previsto en el apartado b) anterior, podra acordarse emitir las
obligaciones o bonos con una relacion de conversion y/o canje variable. En este
caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion y/o canje sera la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Continuo durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no
superior a tres (3) meses ni inferior a cinco (5) dias antes de la fecha de
conversion y/o canje, con una prima 0, en su caso, un descuento sobre dicho
precio por accion. La prima o descuento podréa ser distinta para cada fecha de
conversion y/o canje de cada emisién (o, en su caso, cada tramo de una emision),
si bien en el caso de fijarse un descuento sobre el precio por accion, éste no podra
ser superior a un 30% del precio de cotizacion de la accion en el periodo anterior a
la fecha de conversion y/o canje de las obligaciones o bonos en acciones que el
propio Consejo de Administracion establezca.



d)

f)

9)

h)

En el caso de canje por acciones de otra sociedad (del Grupo o no) se aplicaran, en
la medida en que resulten procedentes y con las adaptaciones que, en su caso,
resulten necesarias, las mismas reglas sefialadas en los péarrafos a) y b)
precedentes, si bien referidas a la cotizacion de las acciones de dicha sociedad en
el mercado correspondiente.

En ningun caso el valor de la accion a efectos de la relacion de conversion de las
obligaciones por acciones podra ser inferior a su valor nominal. Conforme a lo
previsto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, no podran ser
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea
inferior al de éstas. Tampoco podran emitirse las obligaciones convertibles por
una cifra inferior a su valor nominal.

El Consejo podréa establecer, para el caso de que la emision fuese convertible y
canjeable, que la Sociedad se reserva el derecho de optar en cualquier momento
entre la conversidn en acciones nuevas 0 su canje por acciones en circulacion,
concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la
conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de
acciones de nueva emision con acciones preexistentes o una cantidad en efectivo
equivalente. En todo caso, la Sociedad debera respetar la igualdad de trato entre
todos los titulares de los valores de renta fija que conviertan y/o canjeen en una
misma fecha.

Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accidn que, en su caso,
correspondiera entregar al titular de las obligaciones o bonos se redondearan por
defecto hasta el nimero entero inmediatamente inferior, y cada tenedor recibira en
metalico la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacion contenida en este acuerdo, el Consejo de
Administracion emitird un informe desarrollando y concretando, a partir de los
criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversion
especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd acompafiado
del correspondiente informe del Auditor de Cuentas a que se refiere el articulo
292.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Bases y modalidades del ejercicio de los warrants.- En caso de emisiones de warrants,

a las que se aplicara por analogia lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas
para las obligaciones convertibles, para la determinacion de las bases y modalidades
de su ejercicio, se acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

Los warrants que se emitan al amparo de este acuerdo podran dar derecho a la
suscripcion de nuevas acciones que emita la Sociedad o a la adquisicion de
acciones en circulacion de Iberdrola, S.A. o de otra sociedad, del Grupo o no, 0 a
una combinacién de cualquiera de ellas y durante el plazo para el ejercicio de los
warrants que determine el Consejo de Administracion y que no podra exceder de
diez (10) afios contados desde la fecha de emision.



b)

d)

f)

El precio de ejercicio de los warrants podréa ser fijo o variable, en funcion —en este
altimo caso— del momento de ejercicio de los warrants. El precio sera
determinado por el Consejo de Administracion en el momento de la emision o
determinable en un momento posterior con arreglo a los criterios fijados en el
propio acuerdo. En todo caso, el precio de la accion a considerar no podra ser
inferior al mayor de los valores indicados anteriormente para el caso de la emision
de obligaciones o bonos convertibles con relacion de cambio fija o variable, segun
proceda. En el caso de que el subyacente de los warrants sean acciones de otra
sociedad (del Grupo o no) se aplicaran, en la medida en que resulten procedentes
y con las adaptaciones que, en su caso, resulten necesarias, las mismas reglas, si
bien referidas a la cotizacion de las acciones de dicha sociedad en el mercado
correspondiente.

Cuando se emitan warrants con relacion de cambio simple o a la par —esto es, una
accién por cada warrant— la suma de la prima abonada por cada warrant y su
precio de ejercicio no podra ser, en ningun caso, inferior al valor de cotizacion de
la accion de la Sociedad considerado de acuerdo con lo establecido en el parrafo
anterior, ni a su valor nominal. En el supuesto de warrants con relacién de cambio
multiple —esto es, distinta a una accion por cada warrant—, la suma de la prima
abonada por el conjunto de los warrants emitidos y su precio de ejercicio
agregado no podra ser, en ningun caso, inferior al resultado de multiplicar el
namero de acciones subyacentes a la totalidad de los warrants emitidos por el
valor de cotizacion de la accion de la Sociedad considerado de acuerdo con lo
establecido en el parrafo anterior, ni por su valor nominal.

En el caso de que el subyacente de los warrants sean acciones de otra sociedad
(del Grupo o no) se aplicaran, en la medida en que resulten procedentes y con las
adaptaciones que, en su caso, resulten necesarias, las reglas sefialadas en los
parrafos b) y c¢) anteriores, si bien referidas a la cotizacion de las acciones de
dicha sociedad en el mercado correspondiente.

El Consejo podré establecer que la Sociedad se reserva el derecho de optar, en el
momento del ejercicio del warrant, por entregar acciones nuevas, viejas 0 una
combinacion de ambas, concretdndose la naturaleza de las acciones a entregar al
tiempo del ejercicio del warrant, pudiendo optar incluso por entregar una
combinacion de acciones de nueva emision con acciones preexistentes. En todo
caso, la Sociedad debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares que
ejerciten sus warrants en una misma fecha.

Al tiempo de aprobar una emision de warrants al amparo de esta autorizacion, el
Consejo de Administracion emitird un informe, desarrollando y concretando, a
partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de ejercicio
especificamente aplicables a la indicada emision. Por aplicacion analdgica del
articulo 292.2 de la Ley de Sociedades Anonimas, este informe sera acompafiado
del informe del Auditor de Cuentas a que se refiere aquél.

Derechos de los titulares de valores convertibles.- Mientras sea posible la conversion

y/o canje en acciones de las obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables emitidas
en ejercicio de esta delegacion, sus titulares gozaran de cuantos derechos les reconoce



la normativa vigente en cada momento y, en particular, los relativos al derecho de
suscripcion preferente (en caso de obligaciones convertibles o warrants sobre acciones
de nueva emisién y mientras la legislaciéon aplicable les reconozca dicho derecho) y
clausula de antidilucion en los supuestos legales, salvo que la Junta General o el
Consejo de Administracion, en los términos y con los requisitos del articulo 159 de la
Ley de Sociedades Anonimas, decidan la exclusion total o parcial del citado derecho
de suscripcion preferente de los accionistas y titulares de obligaciones y de warrants
sobre acciones de nueva emision.

Aumento de capital.- Esta delegacién para la emision de obligaciones o bonos
convertibles y warrants sobre acciones de nueva emision comprendera:

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversién de obligaciones o bonos convertibles o de ejercicio de
warrants sobre acciones de nueva emision. Dicha facultad s6lo podra ser
ejercitada en la medida en que el Consejo de Administracién, sumando el capital
que aumente para atender la emision de obligaciones o bonos convertibles o el
ejercicio de warrants y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al
amparo de autorizaciones concedidas por la Junta, conforme a lo previsto en el
articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anonimas, no exceda el limite de la
mitad de la cifra de capital social. Esta autorizacién para aumentar el capital
incluye la de emitir y poner en circulacion, en una o varias veces, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversion o
el ejercicio del warrant, asi como la de dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte
de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion en
acciones o para el ejercicio del warrant.

b) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion
y/o canje o de ejercicio establecidas en los apartados 5 y 6 anteriores y, en
particular, la de determinar el momento de la conversion y/o canje o de ejercicio
de los warrants, que podrd limitarse a un periodo predeterminado, la forma de
atender el ejercicio de sus derechos de conversion, canje o ejercicio por el
obligacionista o titular de warrants (mediante la entrega fisica de las acciones
subyacentes o a traves de la liquidacion por diferencias por medio de la entrega de
una cantidad en efectivo) y, en general, cuantos extremos y condiciones resulten
necesarios o convenientes para la emision.

Admisién a negociacion.- La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admisién a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de las obligaciones y/o bonos convertibles y/o canjeables o
warrants que se emitan por la Sociedad en virtud de esta delegacién, facultando al
Consejo de Administracién, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para la
realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admisién a cotizacién ante
los organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusién de la
negociacion, ésta se adoptara con las mismas formalidades que la solicitud de



10.

11.

admision, en la medida en gque sean de aplicacion, y, en tal supuesto, se garantizara el
interés de los accionistas u obligacionistas que se opusieren 0 no votaran el acuerdo en
los términos previstos en la legislacion vigente. Asimismo, se declara expresamente el
sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en un futuro
en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la negociacion.

Garantia de emisiones de valores de renta fija convertibles y/o canjeables o warrants

por sociedades dependientes.- Al amparo de lo dispuesto en el articulo 15.4 de los

Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion queda igualmente autorizado para
garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados, las
nuevas emisiones de valores de renta fija convertibles y/o canjeables o warrants que,
durante el plazo de vigencia de este acuerdo, lleven a cabo las sociedades
dependientes.

Facultad de sustitucién.- Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para

que éste, a su vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 141,
apartado 1, de la Ley de Sociedades Andnimas, las facultades delegadas a que se
refiere este acuerdo.

Este acuerdo deja sin efecto la autorizacion para la emision de obligaciones o bonos

canjeables y/o convertibles por acciones de la Sociedad, y warrants sobre acciones de nueva
emisién o acciones en circulacion de la Sociedad concedida al Consejo de Administracion por
la Junta General de accionistas celebrada el dia 3 de abril de 2004 bajo el punto sexto del
orden del dia.



